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Estrutura da apresentacao

e Contexto das dividas ocultas;
* Metodologia;

* Custos Institucionais;

* Custos Sociais;

* Custos Directos;

e Custos Econdmicos;

* Conclusao.
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1. Contexto das Dividas Ocultas

A maldicao dos recursos
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2. Metodologia
Custos e consequéncias

... directos (cap. 2)

: | * Custos de capital/parcelas & juros
> &+ & Outras despesas (assisténcia legal, etc.)

Impacto social
(cap. 5)

- Pobreza
- Bem-estar

.. para a economia (cap. 3)

¢ Reducado de donativos, investimento, credit rating
¢ Desaceleracao, inflacdo, etc.

.. politicos e institucionais (cap. 4)

¢ Governacdo, Estado de direito, liberdades civis
.| ® Financgas publicas e corrupc¢ao, reputacao




* Isolar o efeito ou impacto
das Dividas Ocultas
e Estimar o seu tamanho

* |dentificacao dos
mecanismos causais

* Comparacao com:

* O baseline (o que era
antes)

* O que poderia ter sido
(contrafactual)

Com e sem divida oculta

Divida descoberta

2016 2017

== (Conario sem divida oculta

2018

wm [)oseny, real

Efeito da divida

2019




4. Custos politicos e instituicionais

Observacao empirica sobre os indices durante 2013-19:
- Queda nos indices que medem democracia e governacao

The Economist Intelligence Unit's Democracy Index

— | Overall Governance
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167 countries scored from 0 to 10 based on 60 indicators ’
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Afastando o pais dos seus ideais constitucionais

(Ideal)|(Realidade)
Boa governacao & regime democratico | Custo assumido com as DO

Transparéncia Ocultacao
Prestacao de Contas Impunidade
Cooperacao em prol do bem publico Tensao politica e luta de poder
Integridade e confianca Descredibilizacao

... € optou-se por medidas autoritarias para suprimir
protestos e criticas que seguiram as DO
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5. Custos sociais

... em termos reais
Cortes dramaticos na despesa publica nos sectores sociais

Por exemplo, as DO causaram a cada

= = Despesa publica no sector de satde cidadao mogambicano:

28 -per capita (USD) — US S 10 a menos no sector de
\22 Despesa puiblica no sector de educacao, a cada ano;
N~ " educacao - per capita (USD)
. . — US 7 a menos no sector de
\ . — 14 = 16 Investimento em Infraestruturas - s
4 = 11 oer capita (USD) saude, a cada ano.

2013 20014 2015 2016 2017 2018 2019
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Pela inflacao alta que as
DO causaram em 2016:

2 milhoes de
pobres-extra

* Pelo menos 1,7 milhdes cairam
abaixo do limiar de pobreza de
consumo entre 2015 e 2016...

e e pelo menos 1,85 milhdes até
2019

Pessoas em pobreza de consumo (em milhoes)

13,3
12,2 (Populacdo ndo pobre)
13,80
1,85 M Pobres extra (por causa das DO)
a -
B Pobres extra (outras razoes)
12,5 13,6
W Pobres
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6. Custos Directos

* Custos Directos = Custos dos Empréstimos (até 2019)+Valor
Actual dos Custos Directos

e Custos dos Empréstimos (até 2019) — valor pago aos consultores, facilitadores e instituicdes
financeiras+custo da criacdo das 3 empresas;

e Estimativa do valor actual dos custos directos baseados nos termos da reestruturacdo de cada
empreéstimo.

e Custos Directos = USD 674,2 milhdoes + USD 3.929,8 milhOes
e Custos Directos = USD 4.604 milhoes

o =USD 159/pessoa

» Excluimos os custos relacionados com o capital social e o funcionamento destas trés empresas,
por falta de informagao acessivel no dominio publico.

)

)
),
I\ 2 b—

CUSTOS E CONSEQUENCIAS DAS
DiVIDAS OCULTAS PARA MOCAMBIQUE




Tabela 2.1: Despesas pagas pelo Estado entre 2013-2019, no contexto da contratacao das dividas

e

ocultas (em milhoes de USD)
Categoria EMATUM MAM Prolndicus TOTAL
Empréstimo Contratado 850,0 535,0 622,0 2.007,0
Divida remanescente: Principal 900,0 535,0 597,1 2.032,1
I. Pagamentos que nao implicam uso de recursos do Tesouro (proprios ou divida
interna)®
Despesas bancarias (Bank Fees + Contractor Fees) 93,5 35,0 74,5 203,0
Subornos' 174,4
Outros despesas bancdrias 28,6

00 0,0 14,7 14,7

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Il. Pagamentos que implicam uso de recursos do Tesouro (préoprios ou divida interna)

Capital + Juros " (cifras detalhadas no Anexo 1) 285,0 40,8 96,4 422,2
Capital/Principal Pago 153,0 0,0 24,9 177,9
Juros Pago 132,0 40,8 /1,5 244,3

Custo de constituicao das empresas * 0,5 1,0 1,4 2,8

Consultoria ¥ 31,4 0,0 0,0 31,4

Total Pago (incluindo amortizagoes) 410,4 76,8 187,0 674,2

,,,,,,,,,,,,,,,
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Despesas que poderia ter sido pagas

Com os milhdes de USD 674,2 milhdes pagos até fim de 2019,
em cumprimento do servico da divida associado as DO, seria

possivel:
e Construcao de cerca de 56.000 salas de aula;
e Construcao de 898 Centros de Saude T2;

* Financiamento de cerca de 34% a ENH para participacao nos
projecto de gas da area 1 da bacia do Rovuma.
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7. Custos Econdmicos

Sao o0s prejuizos directos, consequéncia da queda nos fluxos financeiros
internacionais. A analise enfoca os prejuizos indirectos na economia mocambicana
desencadeados pelo impacto das DO. Com base nos calculos feitos, os prejuizos
afirmados devido as DO, situaram-se, em média entre 2016 e 2019, em USD 95 por
ano, por cidaddo. E crucial notar que esses prejuizos vio estender-se no futuro
porgue o valor nunca podera ser recuperado pela sua natureza perene.

Os factores especificos cobrem os sectores:
 Fiscal (receitas e despesas do Estado),

* Inflacao,

* Monetario,

 Cambial e Externo (balanca de pagamentos)
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PRESSUPOSTO:

*Sem as DO, sem as reaccoes dos diferentes actores e
instituicdes ao tomarem conhecimento das DO, e sem de
facto o assumir estas dividas como legitimas por parte do
Governo ao comecar a fazer pagamentos relacionadas com
elas, a trajectoria de crescimento econdmico e da
estabilidade macroecondmica da economia mocambicana
continuaria a niveis muito mais altos do que aconteceu.
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8. Impacto Econdmico e Financeiro (milhdes USD)

2015 2016 Dif.

(1) Suspensdo do programa financeiro com o FMI 120 0 120

(2a) Suspensdo do apoio ao orgamento directo 306 16 290

(2b) Reducdo do apoio financeiro dos parceiros 1.242 821 421

Impacto directo total no orcamentoem 2016  1.668 837 831

(3) Reducdo do fluxo de IDE 4,033 3.093 940
(4) Reducdo das agéncias de rating da classificacdo ~ B- CC  (ndocalc)
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Classificac%CC%A7a%CC%83o.pptx

Moody's S&P Fitch

Aaa AAA AAN Prime

Aal AA+ AA+

Aa2 AA AA Grau elevado

Aa3 AA- AA-

Al A+ A+

A2 A A Grau médio elevado
A3 A- A-

Baal BBB+ BBB+

Baa2 BBB BBB Grau médio baixo

Baa3 BBB- BBB-

Bal BB+ BB+ Grau de ndo-investimento
Ba2 BB BB (especulativo)

Ba3 BB- BB-

B1 B+ B+ Altamente especulativo
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Consequéncias nos Indicadores Econdmicos

e Sector fiscal
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Taxa de Inflagao (%) * Desemprego (por 1000 desempregados)

27% -
24% -
21% - 500
18%
15% |
12% |
9% 175
6% | 421% ¢ 3,91% 2,78%
3% | 2,96% ol P52%——3:5
0% - : 150
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—#—Inflagdo média anual (IPC) —i— Inflagdo acumulada
IDE incluindo e excluindo grandes projectos * PIB Real e Contribuicao para o Crescimento
(em USD milhdes) por Actividade
7000 - 6175,1 8.0% e
6000
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Tabela 3.2 Explicagao do impacto das DO no PIB

Calculo em termos reais (base 2015) 2015 2016 2017 2018 201¢
A. Crescimento real do PIB 1 6,7% 3,8% 3,72 3.,4% 2,3%¢
B. Wariagao do crescimento real do PIB do ano “Nn™ menos - 2,9 - 3,0 -3,3 - 4.4
crescimento PIB do ano 2015, em pp

C. Factores extra-DO aplicados a quedas do PIB real

observado, (crescimento real ano “N"” menos crescimento

do PIB real do ano 2015), em pp:

—— comercio -1,1 -1,2 -0,7 -0,¢<
—— agricultura 0,2 o,2 0,1 - 10,4
—— industrias extractivas -0,1 0,9 0,0 -1,1
—— outros - 0,2 - 1,1 -0,9 -0,2
—— Ajuste total a causa de factores extra-DO -—-1,1 -1,2 -1,5 --2,6
D. Pontos de percentagem explicativos das DO na queda do -1,8 -1.,8 -1,8 -1,&
crescimento do PIB real (B - C), em pp

E. Percentagem explicativa das DO na queda do crescimento 62,1%: 60,0% 54,5% A40,9%
do PIB real (D / B)

F. PIB real em milh&es de meticais (base = 2015) 637.760 661.995 686.489 709.829 F26.15C
G. PIB real convertido em USD milhdes (base = 2015) 15.944 10.491 10.743 11.656 11.508
H. A PIB real (USD milhdes) com referéncia a 2015 _5.4453 _5.201 _.288 _A.A3€E
I. Montante (USD milhdes) do impacto das DO na wvariag3o

do PIB real (E * H) -32.284 -2.120 -2.239 -1.81%E
J. Custo das DO em USD milhdes (soma da linha 1) -10.65¢
K. Montante (USD) do impacto das DO na variagcio do PIB

real per capita (1 / populac3o) -125 -112 -82 -62
Itens de memorando:

L. indice de deflator em meticais do PIB real 2015 para o PIB 100,0 113,7 122,49 126,0 131,€
nominal®

M. Percentagem explicativa das DO na queda no 70,6%6 73,4% 68,72 53,8%

crescimento do PIB nominal (E * L)
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QUANTO E QUE CUSTARAM AS DiIVIDAS OCULTAS?

Tabela 3.6 Resumo das perdas ligadas as DO, 2016-2019

Ano Total Per
2016 2017 2018 2019 USD capita
milhdes em USD
Populagdo, em milhdes 271 2719 287 295
Custos directos, pagamentos feitos (cap. 2)* 674 674 22
Custos da desaceleragao economica (cap. 3)
— em PIB per capita, em USD 125 112 82 62 381
— paratoda a populagao, USD milhoes 3.384 3120 2339 1.815 10.659
Custos econémicos totais, USD milhdes 4058 3120 2339 1815 403
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Conclusao
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Em beneficio de alguns, os mo¢cambicanos pagaram...

2013 2016 2019 Enormes prejuizos

economicos
e * 11 bilides, 2016-2019
- « ...e 4 bilides a pagar

rf)escobrimento
I o Crise economica .
- Mais pobreza e

MAM I
S/ \ desigualdade
Desclassificagdo nas * 2 milhdes

|_Prgln§t£ J /
— -_—
agéncias de rating ° Fragilidade do orcamento
I programa do FMI P - b I
Fuga de investidores Mais pobreza dos sectores sociais

Suspensao de: |
apoio ao orgamento .
| pelos parceiros ) privados Menos bem estar

Ocultagao - . -
Impunidade
Tens3o politica Pior governacao /
Descredibilizagdo Menos democracia

Contraccao
da divida

Mais aqutoritarismo

* Menos democracia
* Pior governacgao
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