
CUSTOS E CONSEQUÊNCIAS DAS DÍVIDAS 
OCULTAS PARA MOÇAMBIQUE

CUSTOS E CONSEQUÊNCIAS DAS 
DÍVIDAS OCULTAS PARA MOÇAMBIQUE

Um caso de corrupção global com consequências
devastadoras para Moçambique

27 de Maio de 2021



Estrutura da apresentação

• Contexto das dívidas ocultas; 
•Metodologia; 
• Custos Institucionais; 
• Custos Sociais; 
• Custos Directos; 
• Custos Económicos; 
• Conclusão. 
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A maldição dos recursos

• PRIVINVEST

1. Contexto das Dívidas Ocultas
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USD 2 biliões - empréstimos



US$ US$



2. Metodologia



• Isolar o efeito ou impacto 
das Dívidas Ocultas
• Estimar o seu tamanho
• Identificação dos 

mecanismos causais

• Comparação com:
• O baseline (o que era 

antes)
• O que poderia ter sido 

(contrafactual)



4. Custos políticos e instituicionais
Observação empírica sobre os índices durante 2013-19: 
- Queda nos índices que medem democracia e governação 

World 
Governance 
Indicators

The Economist 
Intelligence Unit’s 
Democracy Index

Mo Ibrahim Index of 
African Governance



Afastando o país dos seus ideais constitucionais
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(Ideal)

Boa governação & regime democrático

(Realidade)

Custo assumido com as DO

Transparência Ocultação
Prestação de Contas Impunidade

Cooperação em prol do bem público Tensão política e luta de poder
Integridade e confiança Descredibilização

… e optou-se por medidas autoritárias para suprimir
protestos e críticas que seguiram as DO
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5. Custos sociais
… em termos reais
Cortes dramáticos na despesa pública nos sectores sociais

Por exemplo, as DO causaram a cada
cidadão moçambicano:

— US $ 10 a menos no sector de
educação, a cada ano;

— US $ 7 a menos no sector de
saúde, a cada ano.
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Pela inflação alta que as 
DO causaram em 2016:

2 milhões de 
pobres-extra

• Pelo menos 1,7 milhões caíram 
abaixo do limiar de pobreza de 
consumo entre 2015 e 2016…
• e pelo menos 1,85 milhões até 

2019

Pessoas em pobreza de consumo (em milhões)
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• Custos Directos = Custos dos Empréstimos (até 2019)+Valor 
Actual dos Custos Directos

• Custos dos Empréstimos (até 2019) – valor pago aos consultores, facilitadores e instituições
financeiras+custo da criação das 3 empresas;

• Estimativa do valor actual dos custos directos baseados nos termos da reestruturação de cada 
empréstimo.

• Custos Directos = USD 674,2 milhões + USD 3.929,8 milhões
•Custos Directos = USD 4.604 milhões
• =USD 159/pessoa
• Excluímos os custos relacionados com o capital social e o funcionamento destas três empresas, 

por falta de informação acessível no domínio público. 

6. Custos Directos
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Despesas que poderia ter sido pagas

Com os  milhões de USD 674,2 milhões pagos até fim de 2019, 
em cumprimento do serviço da dívida associado às DO, seria 
possível:
• Construção de cerca de 56.000 salas de aula;
• Construção de 898 Centros de Saúde T2;
• Financiamento de cerca de 34% à ENH para participação nos 

projecto de gás da àrea 1 da bacia do Rovuma.
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7. Custos Económicos
São os prejuízos directos, consequência da queda nos fluxos financeiros
internacionais. A análise enfoca os prejuízos indirectos na economia moçambicana
desencadeados pelo impacto das DO. Com base nos cálculos feitos, os prejuízos
afirmados devido às DO, situaram-se, em média entre 2016 e 2019, em USD 95 por
ano, por cidadão. É crucial notar que esses prejuízos vão estender-se no futuro
porque o valor nunca poderá ser recuperado pela sua natureza perene.
Os factores específicos cobrem os sectores:
• Fiscal (receitas e despesas do Estado),
• Inflação,
• Monetário,
• Cambial e Externo (balança de pagamentos)
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PRESSUPOSTO:

• Sem as DO, sem as reacções dos diferentes actores e
instituições ao tomarem conhecimento das DO, e sem de
facto o assumir estas dívidas como legítimas por parte do
Governo ao começar a fazer pagamentos relacionadas com
elas, a trajectória de crescimento económico e da
estabilidade macroeconómica da economia moçambicana
continuaria a níveis muito mais altos do que aconteceu.
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8. Impacto Económico e Financeiro (milhões USD)

 2015 2016 Dif. 
(1) Suspensão do programa financeiro com o FMI 120 0 120 
(2a) Suspensão do apoio ao orçamento directo 306 16 290 
(2b) Redução do apoio financeiro dos parceiros 1.242 821 421 

Impacto directo total no orçamento em 2016 1.668 837 831 
    

(3) Redução do fluxo de IDE 4.033 3.093 940 
(4) Redução das agências de rating da classificação B- CC (não calc.) 
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Consequências nos Indicadores Económicos

• Sector fiscal

Dívida Pública (em % do PIB)

Flutuações cambiais USD e Rand



• Taxa de Inflação (%) • Desemprego (por 1000 desempregados)

• IDE incluindo e excluindo grandes projectos
(em USD milhões)

• PIB Real e Contribuição para o Crescimento 
por Actividade



Tabela 3.2 Explicação do impacto das DO no PIB
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QUANTO É QUE CUSTARAM AS DÍVIDAS OCULTAS? 



Conclusão
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Em benefício de alguns, os moçambicanos pagaram... 

Enormes prejuízos 
económicos 
• 11 biliões, 2016-2019
• …e 4 biliões a pagar

Mais pobreza e 
desigualdade
• 2 milhões
• Fragilidade do orçamento 

dos sectores sociais

Mais autoritarismo
• Menos democracia
• Pior governação
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