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1. CONTEXTUALIZACAO

*PARADOXO CAMBIAL CENTRAL

* A tensdo agravou-se, sobretudo, a partir de 2023 apds o
Banco de Mocambique implementar algumas medidas
restritivas. Nesse periodo, as Reservas cobriam apenas 3,2
meses de importacoes, excluindo os megaprojectos, e 1,9
meses incluindo-os.

* Actualmente, as reservas mostram sinais de recuperacao,
atingindo niveis de cobertura de cerca de 5 meses de
importacao excluindo os megaprojectos, e 3 meses
incluindo-os.
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e Compreender até que ponto as dificuldades relatadas
pelos agentes econdmicos resultam de uma escassez
efectiva de divisas ou se resultam de disfungcdes no
mercado cambial, bem como o seu impacto na economia
e no quotidiano dos cidadaos.
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3. METODOLOGIA

* Metodos qualitativos e quantitativos;
* Revisdo documental ;

* Observacboes directas em instituicoes financeiras e
mercado de cambio paralelo.

» 3



4. ANALISE

Sinais de Tensao no Sistema Cambial
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Anticorrupcao - Transparéncia - Integridade

Grafico 1: Meses de Cobertura de Importagdes Gréfico 2: RIL (em milhdes de USD, Jan 2016-Mar
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Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do BdM
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Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados BdM
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Congelamento da Taxa de Cambio

Gréfico 3: Evolucdo das Principais Taxas de Gréfico 4: Balanca Comercial (em milhées de USD,

Cambio de Referéncia (média mensal em

meticais, Jan 2016- Mai 2025)

100.00
90.00
80.00
70.00
60.00
50.00
40.00
30.00
20.00
10.00
0.00

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do

BdM

Jan-16

Set-16
Mai-17
Jan-18
Sep-18

e Dolar

May-19

Jan-20

Sep-20
May-21

Euro

[9¢]
N

Jan-22

Sep-22
Jan-24

Sep-24

>
®©
=

e Rand

May-25

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

Jan 2016- Mar 2025)

8000.0
6000.0
4000.0
2000.0 | | ‘ ‘ |
~ NN NN T N
— i o AN AN &N NN AN
20000 ERERERE £ EEEEEE
i : = = = EEEEFEFE
-4000.0
-6000.0

ExportagOes NN Importacdes e Balanca Comercial

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do BdM
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Porqué Este Congelamento é Apenas Artificial?

7

Esta estabilidade cambial, desde meados de 2021, é
apontada pelo FMI como sendo devida a um conjunto de
factores, dentre os quais:

i. Medidas de controle rigidas do regulador do sistema
financeiro;

ii. Aos coeficientes de reservas obrigatorias elevadas; as
taxas de juro reais elevadas; a preferéncia do BdM por
uma inflacao importada baixa; e

iii. A actual metodologia de calculo da taxa de cambio de
referéncia, que oculta a volatilidade existente nas
transaccoes.
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A Prova: O Abismo Entre o Cambio Oficial e o Real HE
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rrrrrrrrr pcao - Transparéncia - Integridade
Cambio de Compra Cimbio de Venda
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e (Casas decambio e bancos comercias sem divisas
* No mercado paralelo divisas de forma imediata
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Factores que Podem Estar a Influenciar na Escassez de
Divisas

* Especulacao;

* Arbitragem;

* Prudénciade liquidez;

* Reducao do financiamento externo no Pais.
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Anticorrupcao - Transparéncia - Integridade

Impactos Socioeconomicos - Quem Paga a Conta?

Tabela 2: Montantes de Facturas de Importagdo Pendentes de Pagamento

Pendentes de Pagamento: Moeda

Usb AR Y Total Geral

Em Moeda 6801621 30493523  3018197%6| 213772
Estrangeira

Em Meticais 1243655.966) 20968070504  1056.369.042) 1033973 93969109485

Fonte: Elaborado pela autora com base em dados da CTA
Nota: A conversdo foi com base na taxa de cmbio praticada pelos Bancos comerciais,
constante da'tabelal

Inflacdo e aumento do
custo de Vida;

Aumento do desemprego;
Aumento dos custos para as
empresas;

Dificuldade de acesso a
servicos essenciais.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

e Mecanismos de transmissao disfuncionais,

* Incentivos desalinhados e fragilidades na credibilidade da
politica cambial.

* Essa escassez compromete a competitividade e o
funcionamento da economia e impacta no bem estar da
populacao.
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4.CONSIDERACOES FINAIS (Cont.)

Recomendacoes:

 Uma revisao da politica cambial;

* Fortalecer o dialogo tripartido entre o Banco de
Mocambique, bancos comerciais e agentes
economicos;

* Fortalecimento da producao nacional e promocao de
alternativas de captacao de divisas
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TO BE CONTINUED...
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